



It seems that the complement system of public bond market gives birth to seigniorage, 
so the principle which the government should not issue SETS be indicated in discussion 







公債市場補完制度（the complement system of public bond market）、
指定アドバイザ （ーNominated Adviser; NOMAD）、
新規株式公開（Initial Public Offerings; IPOs）、特定投資家（the Professional Investor）、
市場関係者地域通貨（Shijohkankeisha Exchange Trading System; SETS）、














（Shijohkankeisha Exchange Trading System; SETS）を組み合わせて実用化する、格差是正を求めた
資源配分メカニズムである。SETSの黒字と引き換えに、指定アドバイザーの裁量を通じて、中
小企業にも新規株式公開の可能性が広がる仕組みである。SETS は地域通貨の分散型発行方式
























（2） Kichiji, N. and M. Nishibe （2008） などを参照。
（3） 一般の家計・個人が、法定通貨ではないハイリスクな通貨を使用することのないようにするため。












せる。市場関係者地域通貨（Shijohkankeisha Exchange Trading System; SETS）は、地域通貨の分






























































市場関係者地域通貨（Shijohkankeisha Exchange Trading System; SETS）は、先に記述したよう



















































































































































































































































































（4）  フィッシャー方程式を展開すると、1＋it＝1＋rt＋πt＋rtπt であり、it＝rt＋πt＋rtπt であるが、元
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